Eldketurvakeskus

Muistio 1(6)

SU/Henna lire ja Meeri Keséala 21.6.2023

Osaketuotto- ja vakavaraisuustilanteeseen 31.5.2023 perustuvat kertoimet ja suureet

Osaketuottokerroin

Taydennyskerroin

Sovellettavat saadokset

Eldketurvakeskus (ETK) on tehnyt laskelman vuoden 2023 toukokuun osake-
tuottoon ja 31.5.2023 vakavaraisuustilanteeseen perustuvista kertoimista
ja suureista. Laskelmaa varten ETK on pyytanyt elakelaitoksilta tietoja kehit-
tyneissa valtioissa saannellylla markkinalla kaupankdynnin kohteina olevien
osakesijoitusten tuotoista toukokuulta seka tietoja vakavaraisuustilanteesta
31.5.2023.

Vuoden 2023 toukokuun mukainen keskimaarainen vuositasoinen osaketuot-
tokerroin on -1,69 %. Osaketuottokertoimen edellinen arvo oli 7,79 %.

Taydennyskerroin 1.7.2023 alkaen on 0,67 %. Taydennyskertoimen edellinen
arvo oli 0,65 %.

Osaketuottokertoimen laskenta perustuu TyEL 168 §:n kolmanteen moment-
tiin. Tdydennyskertoimen, perustekoron ja vakuutusmaksukoron laskenta pe-
rustuu TyEL:n 171 §:43n ja TyEL:n 166 §:ssa tarkoitettuihin perusteisiin. Siir-
tyvan vakavaraisuuspddaoman osuuden laskenta perustuu TVYL 29 e § toiseen
momenttiin. Eldketurvakeskus on julkaissut tarkemmat tiedot laskennasta ra-
hastoonsiirtovelvoitteeseen liittyvien laskentakaavojen 8.2.2023 paivatyssa
muistiossa.
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Toukokuun 2023 vuositasoisen keskimaardisen osaketuottokertoimen laskenta

Kuukauden vuositasoinen osaketuottokerroin lasketaan TyEL 168 §:n 3 mom:n
mukaan eldkelaitosten keskimaaraisiin kuukauden mukaisiin osaketuottoihin
perustuen. Osaketuotot lasketaan kehittyneissa valtioissa saannellylla mark-
kinalla kaupankdynnin kohteina oleville osakesijoituksille. Eldkelaitoskohtaiset
kuukauden osaketuotot annualisoidaan ja vuositasoinen osaketuotto saadaan
painotettuna annualisoitujen osaketuottojen keskiarvona vahennettyna yhdel-
I3 prosenttiyksikolla. Painona kdytetdan eldkelaitosten kuukauden keskimaa-
raista sijoitettua osakemaaraa. Yksittdisen elakelaitoksen painoa rajataan, jot-
tei suurilla eldkelaitoksilla ole lilan merkittava vaikutus osaketuottokertoimen
arvoon.

Vuoden 2023 toukokuun mukainen keskimaarainen vuositasoinen osaketuot-
tokerroin on -1,69 %. Laskennassa oli mukana 16 eladkelaitosta, joista 15 oli
TyEL-elakelaitoksia. Laskennassa 3 eldkelaitoksen paino rajoitettiin 15 prosent-
tiin. Aikaisempiin kuukausiin kohdistuneita korjauksia ei ollut.

Taulukossa 1 esitetddn vuositasoinen osaketuottokerroin vuoden 2023 toteu-
tuneilta kuukausilta ja taulukossa 2 eldkelaitosten saannellyllda markkinalla
kaupankaynnin kohteina oleviin osakesijoituksiin sitoutuneet padaomat.

Taulukko 1. Kunkin kuukauden osaketuottokertoimen arvot vuonna 2023 seka
kuhunkin kuukauteen mennessa toteutuneiden kuukausien perusteella laske-
tut osaketuottokertoimen j arvot.

Kuukausi Kuukauden kk Annualisoitu osaketuottokerroin
kk osaketuottokerroin kuhunkin kuukauteen mennessa
annualisoituna, % toteutuneiden kuukausien

perusteella laskettuna, %

n 12/n
OT. Jj= < H (1+0Tkk)12> —1

kk=1
tammikuu 76,71 76,71
helmikuu 4,09 35,62
maaliskuu -11,28 17,73
huhtikuu 7,79 15,16
toukokuu -1,69 11,58
kesakuu

heindkuu

elokuu

syyskuu

lokakuu

marraskuu

joulukuu
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Taulukko 2. Eldkelaitosten saannellylla markkinalla kaupankaynnin kohteina
oleviin osakesijoituksiin sitoutuneet padomat yhteensa kuukausittain.

Kuukausi Osakkeisiin sitoutuneet
padaomat, milj. euroa

>, 04k
tammikuu 42 294
helmikuu 44 644
maaliskuu 44 765
huhtikuu 44 121
toukokuu 44 640
kesakuu

heindkuu

elokuu

syyskuu

lokakuu

marraskuu

joulukuu

Vertailuluvut TELA:n laskemille ennakoivien indeksien muutoksille kuukausittain

Taulukossa 3 esitetdan kuukausien osaketuotot, jossa painoa ei ole rajoitet-
tu ja osaketuotot, kun paino on rajoitettu seka vertailuluku laskettuna TELA:n
ennakoivilla indekseillda. TELA:n ennakoivan indeksimuutoksen laskennassa
kaytetaan aluejakoa, Suomi, Eurooppa, USA ja Japani seka niita vastaavia osa-
keindekseja.

Taulukon 3 luvuissa eldkelaitosten toteutuneet osaketuotot on esitetty ilman
vhden prosentin vahennysta tuotosta. Ennakoivan indeksin laskennassa kayte-
taan kokonaistuottoa, joka sisdltaa arvon muutoksen ja osingot.
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Taulukko 3. Kuukausittaiset osaketuotot ja TELA:n ennakoivilla indekseilla las-
kettu vertailuluku.

Kuukausi Kuukauden kk Vertailuluku Vertailuluku
kk osaketuotto, kuukauden kk laskettuna
painoa ei ole osaketuotolle, TELA:n
rajoitettu, % paino on rajoitettu, % ennakoivilla
indekseilla, %
kk i
zi: O;iOAOfkak (0T + 1,01)Y/12 — 1
tammikuu 4,94 4,91 4,77
helmikuu 0,36 0,41 0,75
maaliskuu -0,99 -0,90 -0,47
huhtikuu 0,71 0,70 1,41
toukokuu 0,05 -0,06 -1,44
kesdakuu
heindakuu
elokuu
syyskuu
lokakuu
marraskuu
joulukuu

Taydennyskertoimen laskenta

Taydennyskertoimen laskennassa taydennysperuste p on eldkelaitoksen vaka-
varaisuuspdadoma, josta on vahennetty tydnantajan lisamaksuvelvollisuuteen
perustuva erd, jaettuna vakavaraisuuslaskennan mukaisella vastuuvelalla.

Taydennyskerroin lasketaan eldkelaitosten keskimaaraisesta painotetusta tay-
dennysperusteesta p seuraavasti:

(1—X)-0,36-p—0,057: josp < 0,198
bis = < 0; jos 0,198 < p < 0,218
(1—X)-0,15-p—0,026; josp > 0,218,

missd A = 0,20. Taydennysperusteen laskennassa eldkelaitosten painot rajoi-
tetaan ensin 15 prosenttiin ja puuttuva paino taydennetaan kaikille elakelai-
toksille. Elakelaitoksen taydennysperusteena kadytetdan laskennassa vahintaan
10 prosenttia.

Taydennyskertoimen laskennassa kaytetyn keskimaaraisen painotetun tayden-
nysperusteen p arvoksi saatiin kahden desimaalin tarkkuudella 27,21 % het-
kella 31.5.2023. Ndin ollen tdydennyskerroin b4 1.7.2023 alkaen on 0,67 %.
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Laskennassa oli mukana 16 eldkelaitosta, joista 15 oli TyEL-eldkelaitoksia. Las-
kennassa 3 eldkelaitoksen paino rajoitettiin 15 prosenttiin. Aikaisempiin kuu-
kausiin kohdistuneita korjauksia ei ollut.

Taulukko 4. Elakelaitosten ilmoittamat taydennyskertoimen laskentaan kay-
tetyn taydennysperusteen yhteenlasketut valiarvot hetkelld 31.5.2023 seka
Elaketurvakeskuksen toteutuneeseen osaketuottoon perustuvalla oikaisusuu-
reella korjaamat tiedot. Valiarvoissa on kaytetty toukokuun vuositasoisena
osaketuottokertoimena arviota O7}) = -16,98 %. Toteutunut osaketuottoker-

roin oli OT};. = -1,69 %.

Suure Milj. euroa
Vakavaraisuuspaaoma, valiarvo, > Al 34043
Vakavaraisuuspaaoma, oikaistu, > A; 33 695
Vakavaraisuuslaskennassa kaytettava vastuuvelka, 122 858
valiarvo, > V/

Vakavaraisuuslaskennassa kaytettava vastuuvelka, 123 207
oikaistu, > V;

Taulukko 5. Taydennysperusteen arvot hetkelld 31.5.2023, kun eldkelaitosten
painoja on rajoitettu 15 prosenttiin ja ilman painojen rajoittamista.

Rajoitettu

Rajoittamaton

TyEL ja MEL -eldkelaitokset

27,2 %

27,3 %
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Kuva 1. Keskimaaraisen tdydennysperusteen arvot ajalla
30.9.2019-31.5.2023.
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Kuva 2. Eldkevarat ajalla 30.9.2019-31.5.2023. Eldkevarat on jaoteltu vaka-
varaisuuspdaaomaan ilman tyonantajan lisamaksuvelvollisuuteen perustuvaa
eraa ja vakavaraisuuslaskennassa kaytettavaan vastuuvelkaan.
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