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Rahastoonsiirtovelvoitteeseen, perustekorkoon, vakuutusmaksukorkoon ja siirtyvaan vakavaraisuus-
paaomaan liittyvat laskentakaavat ja periaatteet

Soveltaminen

1

2

Rahastosiirtovelvoite

Taydennyskerroin b

Naita laskentakaavoja sovelletaan taydennyskertoimen, osaketuottokertoi-
men, perustekoron, vakuutusmaksukoron ja siirtyvan vakavaraisuuspaaoman
laskentaan ensimmaisen kerran eldkelaitosten heinakuun osaketuottotieto-
jen ja per 31.7.2023 vakavaraisuustietojen pohjalta tapahtuvassa lasken-
nassa.

RSV

Rahastosiirtovelvoite RSV maaritellaan seuraavasti:

missa

bis = kohdassa 2 maaritelty taydennyskerroin

io = TyEL:n 179 §:n 4 momentissa tarkoitettujen perusteiden mukainen
rahastokorko

A = TyEL:n 168 §:n mukainen osaketuottosidonnaisuuden aste

j = kohdassa 3 madritelty osaketuottokerroin.

TyEL 171 §:n 1 momentin mukainen taydennyskerroin lasketaan TyEL

166 §:ssa tarkoitetuissa laskuperusteissa kuvatun mukaisesti. Taydennysker-
toimen b, arvo lasketaan aina seuraavalle kuukaudelle edellisen kuukauden
lopun vakavaraisuustiedoista. Tarkempi aikataulu on kuvattu kohdassa 7.

Taydennyskertoimen arvo lasketaan neljan desimaalin tarkkuudella seuraa-
van kaavan mukaisesti.

(1-2)-036-p—0,057, josp < 0,198
(2) b =10, jos 0,198 < p < 0,218
(1—2)-0,15-p— 0,026, josp = 0,218

missd p on kohdassa 2.1 madritelty eldkelaitosten keskimaarainen taydennys-
peruste.
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2.1 Keskimaardinen tidydennysperuste p

Taydennyskertoimen laskennassa kaytettava keskimaaradinen taydennyspe-
ruste p on elikelaitoskohtaisilla painokertoimilla 'w; kerrottujen elikelaitos-
kohtaisten taydennysperusteiden p; summa:

(3) p= Z( Wi i),

missa
w; = madritelty tarkemmin kohdassa 2.4
Di = madritelty tarkemmin kohdassa 2.2.

2.2 Elakelaitoskohtainen tdydennysperuste pi

Elakelaitoskohtainen tdydennysperuste

A;
(4) p; = max (—; 0,10),
Vi
missa
A; = TyEL 166 §:n mukaisissa laskuperusteissa maaritelty vakavarai-

suuspadoma A;, mutta eldkesaatididen ja -kassojen osalta tassa ei
oteta huomioon mahdollista osakkaan lisdmaksuvelvollisuuteen
perustuvaa osaa,

V; = TyEL 166 §:n mukaisissa laskuperusteissa maaritelty vastuuvelka
V.

Taydennysperuste rajoitetaan minimissaan 10 prosenttiin, jottei yksittdinen
eldkelaitos poikkeavan pienelld tdydennysperusteella vaikuta tdydennysker-
toimen arvoon.

Vastuuvelka keskella vuotta lasketaan interpoloimalla ennustettu loppuvuo-
den vastuuvelka keskelle vuotta ja lisadamalld tdhan osaketuottosidonnaisen
lisavakuutusvastuun osuus keskella vuotta.

2.3 Vakavaraisuuspadaoman ja vastuuvelan valiarvot seka oikaisu

Taydennyskerroin lasketaan eldkelaitosten toimittamista tiedoista osaketuot-
tokertoimen kanssa samaan aikaan tammikuun laskentaa lukuun ottamatta.
Jokainen eldkelaitos i laskee tall6in taydennyskerrointa varten vakavaraisuus-
padoman A; ja vakavaraisuusvastuuvelan V; vdliarvot A’; ja VV’; kayttden niissa
ETK:n ilmoittamaa arviotietoa j;; osaketuottokertoimesta keskelld vuotta.
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ETK laskee ensin arvon j,, osaketuottokertoimelle keskella vuotta ja sen jal-
keen eldkelaitokselle i oikaisusuureen

missa OTy;, on arvio kuukausitasoisesta osaketuottokertoimesta ja
kk

Jik = Mkk-1(1 + 0T,)(1 + OT'kk) — 1,011 ja
Jie = k(1 + 0T3) —1, 01 1z,

Lisaksi ETK laskee taydennyskertoimen laskennassa tarvittavat suureet

(6) Al' = A,i - DV,i
(7) Vi = V,i + DVIi.

2.4 Eldkelaitoskohtainen painokerroin w;

Eldkelaitoksen i paino 1wl- maaraytyy eldkelaitoksen tdydennysperusteen las-
kennassa kaytettavan vastuuvelan V; suhteena kaikkien eldkelaitosten tay-
dennysperusteen laskennassa kaytettavaan vastuuvelkaan.

Yksittadisen eldkelaitoksen painoa rajataan, jottei suurilla eldkelaitoksilla ole
lilan merkittava vaikutus tdydennyskertoimen arvoon. Eldkelaitoksen i paino

8 . min (O 15; Zvv) |
l Zlmm(OlS ZV>

2.5 Taydennyskertoimen virheellisen laskennan korjaaminen

Jos vahvistettu tdydennyskerroin on laskettu virheellisista tiedoista tai sen
laskenta on ollut muutoin virheellinen, huomioidaan havaittu virhe seuraa-
vassa taydennyskertoimen vertailuarvon laskennassa. Eldkelaitoksen on il-
moitettava korjaustarpeesta ETK:lle, mikali virheen vaikutus eldkelaitoksen
taydennysperusteeseen p; on suurempi kuin 0,1 prosenttiyksikkoa.
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ETK laskee virheellisesti menneiden kuukausien kk* tadydennyskertoimen ver-
tailuarvot uudelleen ja huomioi ne seuraavaksi laskettavassa kuukauden ver-
tailuarvossa kaavalla

b16
(9) = (1 +i.+ b ilman korjauksia) 1_[ 1+1i,+ b16kk*(k0rjattu)
. L L 1+4io+ by (korjaamaton)
- 1 - io,

missa

bigy, O = kuukauden kk mukainen tdydennyskertoimen ver-

tailuarvo ilman korjauksia

bi6,,+(korjaamaton) = kuukauden kk* mukainen vahvistettu tdydennysker-
toimen arvo
b16,,«(korjattu) = kuukauden kk* mukainen uudelleen laskettu tay-

dennyskertoimen vertailuarvo.

3 Osaketuottokerroin j

TyEL 168 §:n 3 momentin mukainen osaketuottokerroin lasketaan TyEL 166
§:ssa tarkoitetuissa laskuperusteissa kuvatun mukaisesti. Osaketuottokerroin
Jj lasketaan lain eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja sijoitusten
hajauttamisesta 11 §:n mukaisille kehittyneissa valtioissa saannellyllda markki-
nalla kaupankaynnin kohteina oleville osakesijoituksille.

Suorien osakesijoitusten lisaksi laskennassa on mukana rahastojen kautta
tehdyt kateisosakesijoitukset. Hedge-rahastoja ja osakesijoituksiin liittyvia
johdannaisia ei huomioida. Jos osakerahastossa on seka kehittyneiden etta
kehittyvien markkinoiden osakkeita, huomioidaan se laskennassa eldkelaitok-
sen valinnasta riippuen.

1. Osakerahasto otetaan kokonaisuudessaan huomioon, jos kyseisen
vuoden alussa yli puolet rahaston sijoituksista kohdistui kehittyneille
markkinoille. Muuten rahastoa ei huomioida laskennassa ollenkaan.

2.  Osakerahasto otetaan huomioon sen kehittyneiden markkinoiden
osuudella. Esimerkiksi, jos rahaston tuotto on 3 % ja kehittyneiden
markkinoiden osuus on siinad 40 %, otetaan laskennassa sen tuotoksi 3
% ja maaraksi 40 % rahaston kokonaismaarasta.

Elakelaitoksen tulee kayttda kaikkien osakerahastojen kasittelyssa johdonmu-
kaisesti samaa valintaa laskentahetkesta riippumatta.

Osaketuottokerroin lasketaan kaavalla
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w) j=|[a+orw -0t
kk=1

missa OTy, on kuukauden kk mukainen eldkelaitosten kuukausikohtainen
keskimdardinen osaketuottokerroin.

OTyy, lasketaan neljan desimaalin tarkkuudella niiden eldkelaitosten tiedoista,
jotka ovat olleet toiminnassa koko ko. kuukauden ajan, kaavalla

(11) 0T = Z 2ykk . 1T,

missa
iOTkk = kohdassa 3.1 maaritelty eldkelaitoskohtainen kuukauden osake-
tuotto
2wkk = kohdassa 3.2 maaritelty eldkelaitoskohtainen painokerroin.

Vuoden v osaketuottokerroin j lasketaan neljan desimaalin tarkkuudella vuo-
den v+1 alkupuolella, kun kaikkien kuukausien tiedot on saatavilla. Kunkin
kuukauden osaketuotto OTy,, lasketaan ja tiedotetaan kohdassa 7 ilmoitetun
aikataulun mukaisesti.

3.1 Elidkelaitoskohtainen osaketuotto 'OTx

Eldkelaitoksen i kuukauden alku- ja loppupaéivan valinen osaketuotto on
‘0T ja se lasketaan kaavalla

(12) ‘0T = , -1,

missa iYTDkk on eldkelaitoksen i keskimaardinen osaketuotto vuoden alusta
kuukauden kk loppuun (year to date). Osaketuotto lasketaan Fivan ohjeista-
malla mukautetulla Dietz-kaavalla. Laitokset ilmoittavat ETK:lle suureen

‘0T, arvon neljan desimaalin tarkkuudella.

Esimerkki

'YTD, = 0,0200 €li 2,00 % = 'OT, = 1+ 0,0200 — 1 = 0,00200 = 2,00 %

'yTD, = 0,0500 eli 5,00 % = ‘OT. —w—1—000294—294w
2 = DISTR SRS 271400200 ~ =4I
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1+ 0,0400

- 1 =_ - _ 0
1400500 1 0,00095 0,95 %

'YTD; = 0,0400 eli 4,00 % = ‘0T; =

ETK:n Tiedot kustannustenjakoon -sovelluksen lomakkeelle iOTkk syotetdan
prosentteina eli luvut 2, 2.94 ja —0.95.

3.2 Eldkelaitoskohtainen painokerroin Zw{‘k

Elakelaitoksen paino 2w/* kullekin kuukaudelle kk maaraytyy elakelaitok-

sen i keskimaaraisen sijoitetun osakemadaran (sitoutunut padoma) OAi-‘k suh-
teena kaikkien elakelaitosten keskimaaraiseen sijoitettuun osakemaaraan.

Elakelaitokset ilmoittavat ETK:lle keskimaaraisen sijoitetun osakemaaran
OA¥* kuukauden kk alku- ja loppupaivin vilisena aikana.

Yksittdisen eldkelaitoksen painoa rajataan, jottei suurilla eldkelaitoksilla ole
lilan merkittava vaikutus arvoon. Eldkelaitoksen i paino

0AKk )
min | 0,15; =—L—
< Y. 0AF*

_ 0AKK '\’
Zi min <0,15, 20—;1{(]{)

(13) 2wk =

3.3 Osaketuottokertoimen virheellisen laskennan korjaaminen

Jos osaketuottokerroin on laskettu virheellisista tiedoista tai sen laskenta on
ollut muutoin virheellinen ja virhe havaitaan kertoimen arvon julkistamisen
jalkeen, huomioidaan havaittu virhe seuraavassa osaketuottokertoimen las-
kennassa.

Lahtokohtaisesti ETK laskee virheellisesti menneiden kuukausien kk* osake-
tuottokertoimet uudelleen ja huomioi ne seuraavaksi laskettavassa kuukau-
den kk kertoimessa kaavalla

1 4+ OTy«(Korjattu)

OT.. = (1 + OT ilman kor jauksia 1_[ _1,
(14 e = ( Ik ) 1+ OTyy.(korjaamaton)

kk=
missa
OTy tmen korjauksia kuukauden kk mukainen osaketuottokerroin ilman
aiempien kuukausien korjauksia
OTyk«(korjaamaton) = kuukauden kk* mukainen julkistettu osaketuotto-

kertoimen arvo
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4

5

Perustekorko b:

OTy«(korjattu) = kuukauden kk* mukainen uudelleen laskettu osake-
tuottokertoimen arvo.

Pienissa, muihin kuukausiin kuin joulukuuhun kohdistuneissa sijoitusten hin-
noitteluvirheissa korjausta ei tehda edella olevan mukaisesti. Talléin vaarin
tuottonsa ilmoittanut eldkelaitos ilmoittaa seuraavan kuukauden osake-
tuoton laskettuna siten, etta osaketuoton jakajassa on edellisella kuukaudella
vaarin laskettu vuoden alun ja kuukauden lopun vadlinen osaketuotto.

TyEL 166 §:ssa tarkoitetuissa laskuperusteissa maaritelty perustekorko b,
lasketaan aina seuraavalle vuosipuoliskolle kahden kuukauden takaisista va-
kavaraisuustiedoista. Tarkempi aikataulu on kuvattu kohdassa 7. Peruste-
korko lasketaan neljannesprosenttiyksikdn tarkkuudella seuraavalla kaavalla.

(15) b, = max(0,18 - p; i),
missa p on kohdan 2.1 mukainen.

Jos vahvistettu perustekorko on laskettu virheellisista tiedoista tai sen las-
kenta on ollut muutoin virheellinen, huomioidaan havaittu virhe seuraavassa
perustekoron vertailuarvon laskennassa.

ETK laskee virheellisesti menneiden puolivuotisten Tx perustekorkojen vertai-
luarvot uudelleen ja huomioi ne seuraavaksi laskettavassa puolivuoden Tn
vertailuarvossa kaavalla

1+ iy + byry(korjattu)
+ ip + by rx(korjaamaton)

(16) b, = (1 + iy + b1,Tn') 1_[ 1
Tx

missa

by n’ = puolivuoden Tn mukainen perustekoron vertai-
luarvo ilman korjauksia

b, rx(korjaamaton) = puolivuoden Tx mukainen vahvistettu perustekoron
arvo

b, rx(korjattu) = puolivuoden Tx mukainen uudelleen laskettu perus-

tekoron vertailuarvo.

Vakuutusmaksukorko b7

TyEL 166 §:ssa tarkoitetuissa laskuperusteissa maaratty vakuutusmaksujen ja
kustannustenjaon erien korkoutuksessa kaytetaan vakuutusmaksukorkoa.
Vakuutusmaksukorko perustuu Garantiassa noteerattuun TyEL:n 12 kuukau-
den viitekorkoon. Vakuutusmaksukorko on kuitenkin aina vahintaan 2
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prosenttia. Korko maaritellaan kahdesti vuodessa paivien 1.11. ja 2.5. tilan-
teista ja arvo tulee voimaan vastaavasti 1.1. ja 1.7.

6 Siirtyvan vakavaraisuuspaaoman osuus

TyEL-eldkelaitosten valisessa tydnantajakohtaisessa vakuutuskannan luovut-
tamisessa siirtyvan vakavaraisuuspaaoman osuus maaraytyy Tyoelakevakuu-
tusyhtidista annetun lain (354/1997) 29 e § 2 momentin nojalla. Osuus koh-
dassa 2.2 maaritellysta vastuuvelasta lasketaan samoin kuin kohdassa 2.1
madritetty taydennysperuste p kuitenkin niin, etta painotetun summan las-
kennassa ovat mukana vain TyEL-eldkelaitokset. Osuus lasketaan aina seuraa-
valle vuosineljannekselle kahden kuukauden takaisista vakavaraisuustie-
doista. Tarkempi aikataulu on kuvattu kohdassa 7. Siirtyvan vakavaraisuus-
padaoman osuus

TyEL

missa eldkelaitoksen i paino maaritelladn samoin kuin kohdassa 2.4:

174
min { 0,15; —‘)
( ZTyEL Vi

V; )
min { 0,15; —‘)
ZTyEL ( ZTyEL Vi

(18) 3Wi =

7 Tietojen toimittamisen ja kertoimien laskennan aikataulu

Elakelaitokset toimittavat Elaketurvakeskukselle tiedot osaketuotosta ja vaka-
varaisuudesta tammikuun laskentaa lukuun ottamatta aina viimeistaan seu-
raavan kuukauden 20. paivana. Jos kyseessa ei ole arkipaiva, niin tiedot ilmoi-
tetaan viimeistaan seuraavana arkipaivana. Elaketurvakeskuksella on tietojen
saapumisesta kolme arkipaivaa aikaa laskea tarvittavat kertoimet ja suureet.

Tammikuussa eldkelaitokset toimittavat joulukuun osaketuottotiedot viimeis-
taan 17. pdivana ja Elaketurvakeskus laskee edellisen vuoden lopullisen osa-
ketuottokertoimen arvon kahden arkipaivan kuluessa. Taman jalkeen eldke-
laitokset ilmoittavat vuoden vaihteen vakavaraisuustiedot kahden arkipaivan
kuluessa ja niistd Eldketurvakeskus laskee helmikuun tdydennyskertoimen
arvon kahden arkipaivan kuluessa.

Mikali osa eldkelaitoksista ei ole ilmoittanut tietoja aikataulun mukaisesti tai
tiedot ovat puutteellisia ja ndiden paino on laskennassa arviolta yli prosentin,
ETK muistuttaa tietotoimituksesta ja jdd odottamaan tietoja. Muussa tapauk-
sessa ETK laskee kertoimien arvot kdytdssa olevien tietojen perusteella eika
puuttuvia tietoja korjata myohemmin.
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Osaketuottokerroin tulee voimaan takautuvasti, tadydennyskerroin laskenta-
kuukautta seuraavan kuukauden alusta ja perustekorko seka siirtyva vakava-
raisuuspaaoma kuukautta myohemmin alla olevan taulukon mukaisesti. Va-
kuutusmaksukoron arvo paivitetaan Tyoelakelakipalvelun aikasarjaan mah-

dollisimman pian touko- ja marraskuun alun jalkeen.

Tiedot Laskenta- OT voimaan TK Peruste- | Vakuutus- Siirtyvan

kuukauden kuukausi (takautuvasti) | voimaan | korko maksukorko | VPO:n

lopussa (tietojen voimaan | voimaan maara
toimittaminen (2.5.ja1.11. | voimaan
ja muistio) tiedot)

joulu tammi 31.12. 1.2. - - -

tammi helmi 31.1. 1.3. - - 1.4.

helmi maalis 28.2. 1.4. - - -

maalis huhti 31.3. 1.5. - - -

huhti touko 30.4. 1.6. 1.7. 1.7. 1.7.

touko kesa 31.5. 1.7. - - -

kesa heina 30.6. 1.8. - - -

heina elo 31.7. 1.9. - - 1.10.

elo Syys 31.8. 1.10. - - -

Syys loka 30.9. 1.11. - - -

loka marras 31.10. 1.12. 1.1. 1.1. 1.1.

marras joulu 30.11. 1.1. - - -




