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Joulukuun 2023 osaketuottokerroin ja vuoden 2023 kuukausikohtaisiin osaketuottokertoimiin
perustuva koko vuoden osaketuottokerroin

Eldaketurvakeskus (ETK) on tehnyt laskelman vuoden 2023 joulukuun osake-
tuottokertoimesta ja koko vuoden 2023 osaketuottokertoimesta. Laskelmaa
varten ETK on pyytanyt eldkelaitoksilta tietoja kehittyneissa valtioissa saannel-
Iyllda markkinalla kaupankdynnin kohteina olevien osakesijoitusten kuukausit-
taisista tuotoista vuodelta 2023.

Kuukauden osaketuottokerroin

Vuoden 2023 joulukuun keskimaarainen kuukausitasoinen osaketuottokerroin
on 4,15 %. Osaketuottokertoimen edellinen kuukausitasoinen arvo oli 6,65 %.

Vuoden 2023 osaketuottokerroin

Vuoden 2023 vuositasoinen osaketuottokerroin on 11,70 %.

Sovellettavat sadannokset

Osaketuottokertoimen laskenta perustuu TyEL 168 §:n kolmanteen moment-
tiin.
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Osaketuottokertoimen laskenta

Kuukauden kk osaketuottokerroin O T} lasketaan eldkelaitosten kuukausi-
kohtaisten osaketuottojen painotettuna keskiarvona. Painojen ldhtokohta on
eldkelaitoksen kuukauden keskimaardinen sijoitettu osakemaara. Yksittaisen
eldkelaitoksen painoa rajataan, jottei suurilla eldkelaitoksilla ole lilan merkitta-
va vaikutus osaketuottokertoimen arvoon. Vuositasoinen osaketuottokerroin j
lasketaan kuukausikohtaisten osaketuottokertoimien keskiarvona vahennetty-
nd yhdella prosentilla.

Vuoden 2023 joulukuun keskimdardinen osaketuottokerroin on 4,15 %. Las-
kennassa oli mukana 16 eldkelaitosta, joista 15 oli TyEL-elakelaitoksia. Lasken-
nassa 3 eldkelaitoksen painoa rajoitettiin. Aikaisempiin kuukausiin
kohdistuneita korjauksia ei ollut.

Vuositasoinen osaketuottokerroin lasketaan kuukausikohtaisista osaketuotto-
kertoimista kuten vuoden alusta joulukuun loppuun asti laskettu kerroin jj ;. eli
seuraavasti:

12

j= 1] 1+ 0Tw) - 1,01.

kk=1

Vuoden 2023 vuositasoinen osaketuottokerroin on 11,70 %.

Taulukossa 1 esitetdadan osaketuottokerroin vuoden 2023 toteutuneilta kuu-
kausilta ja taulukossa 2 elakelaitosten saannellylla markkinalla kaupankaynnin
kohteina oleviin osakesijoituksiin sitoutuneet pddaomat. Taulukossa 1 tammi-
kesakuun kuukausitasoiset osaketuottokertoimet on laskettu sosiaali- ja ter-
veysministerion 21.6.2023 vahvistaman TyEL-erityisperusteen poikkeussaan-
noksessa ilmoitetun muuntokaavan mukaisesti. Lisaksi taulukossa 1 osake-
tuottokerroin ji. vuoden alusta kuukauden kk loppuun asti on laskettu tammi-
kesakuulle takautuvasti.
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Taulukko 1. Eldkelaitosten kuukausikohtaiset keskimaaraiset osaketuottoker-
toimet vuonna 2023 sekd vuoden alusta kunkin kuukauden loppuun asti las-
kettu osaketuottokerroin jxy.

Kuukausi Kuukauden kk Osaketuottokerroin
kk osaketuottokerroin, keskelld vuotta
% kuukauden kk lopussa,
%
kk
OTy, ju=]] (1+0T,) — 1,01%

n=1
tammikuu 4,91 4,83
helmikuu 0,41 5,17
maaliskuu -0,90 4,14
huhtikuu 0,70 4,79
toukokuu -0,06 4,64
kesakuu 2,01 6,67
heindkuu 1,21 7,89
elokuu -0,85 6,88
syyskuu -2,06 4,58
lokakuu -3,67 0,63
marraskuu 6,65 7,30
joulukuu 4,15 11,70

Taulukko 2. Eldkelaitosten sdaannellylld markkinalla kaupankdynnin kohteina
oleviin osakesijoituksiin sitoutuneet padomat yhteensa kuukausittain.

Kuukausi | Osakkeisiin sitoutuneet
kk padaomat, milj. euroa
>, 0 Ak

tammikuu 42 294
helmikuu 44 644
maaliskuu 44 765
huhtikuu 44 121
toukokuu 44 640
kesakuu 44 522
heindkuu 46 483

elokuu 47 086
syyskuu 46 555
lokakuu 45 374
marraskuu 44 453
joulukuu 47 461
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Vertailuluvut TELA:n laskemille ennakoivien indeksien muutoksille kuukausittain

Taulukossa 3 esitetdan kuluneiden kuukausien osaketuottokertoimet, osake-
tuotot, joissa eldkelaitosten painoa ei ole rajoitettu seka vertailuluvut lasket-
tuna TELA:n ennakoivilla indekseilla. TELA:n ennakoivan indeksimuutoksen
laskennassa kaytetdaan aluejakoa Suomi, Eurooppa, USA ja Japani seka niita
vastaavia osakeindekseja. Ennakoivan indeksin laskennassa kaytetaan koko-
naistuottoa, joka sisaltda arvon muutoksen ja osingot.

Taulukko 3. Kuukausittaiset osaketuotot ja TELA:n ennakoivilla indekseilla las-
kettu vertailuluku.

Kuukausi Kuukauden kk Kuukauden kk Vertailuluku
kk osaketuotto- osaketuotto, laskettuna
kerroin, % painoa ei ole TELA:n
rajoitettu, % ennakoivilla
indekseilla, %
Ofu | 2. =5 5am
tammikuu 4,91 4,94 4,77
helmikuu 0,41 0,36 0,75
maaliskuu -0,90 -0,99 -0,47
huhtikuu 0,70 0,71 1,41
toukokuu -0,06 0,05 -1,44
kesdkuu 2,01 2,00 2,20
heindkuu 1,21 1,19 0,76
elokuu -0,85 -0,83 -0,95
syyskuu -2,06 -2,07 -2,03
lokakuu -3,67 -3,69 -3,14
marraskuu 6,65 6,71 6,17
joulukuu 4,15 4,17 3,53

Kuvassa 1 esitetddn osaketuottokertoimet j; laskettuna vuoden alusta kuu-
kauden kk loppuun asti sekd naiden arviot j,/,, joissa viimeisimman kuukau-
den kk osaketuottokertoimen OTyy, sijaan on kaytetty arviona OT}), TELA:n
ennakoivaa indeksia.
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Kuva 1. Osaketuottokertoimet ji sekd ndiden arviot j,, vuonna 2023 vuoden
alusta kunkin kuukauden loppuun asti laskettuina. Tammi-kesakuun arvot on
laskettu takautuvasti.
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