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Osaketuotto- ja vakavaraisuustilanteeseen 31.1.2026 perustuvat kertoimet ja suureet

Eldketurvakeskus (ETK) on tehnyt laskelman vuoden 2026 tammikuun osa-
ketuottoon ja 31.1.2026 vakavaraisuustilanteeseen perustuvista kertoimista
ja suureista. Laskelmaa varten ETK on pyytanyt elakelaitoksilta tietoja kehit-
tyneissa valtioissa saannellylla markkinalla kaupankdynnin kohteina olevien
osakesijoitusten tuotoista tammikuulta seka tietoja vakavaraisuustilanteesta
31.1.2026.

Kuukauden osaketuottokerroin

Vuoden 2026 tammikuun kuukausitasoinen osaketuottokerroin on 1,37 %.
Osaketuottokertoimen edellinen kuukausitasoinen arvo oli 1,18 %.

Taydennyskerroin

Taydennyskerroin 1.3.2026 alkaen on 1,08 %. Taydennyskertoimen edellinen
arvo oli 1,07 %.

Siirtyvan vakavaraisuuspaaoman osuus

Siirtyvan vakavaraisuuspaaoman laskettu osuus vakavaraisuuslaskennassa
kaytetysta vastuuvelasta 1.4.2026 alkaen on 30,1 %. Edellinen osuus oli 30,3
% ajalla 1.1.2026-31.3.2026.

Sovellettavat sadannokset

Osaketuottokertoimen laskenta perustuu TyEL 168 §:n kolmanteen moment-
tiin. Tdydennyskertoimen laskenta perustuu TyEL:n 171 §:43n ja TyEL:n 166 §:ssd
tarkoitettuihin perusteisiin. Siirtyvan vakavaraisuuspadoman osuuden lasken-

ta perustuu TVYL 29 e § toiseen momenttiin. Eldketurvakeskus on julkaissut
tarkemmat tiedot laskennasta rahastoonsiirtovelvoitteeseen liittyvien lasken-
takaavojen 3.11.2025 paivatyssa muistiossa.
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Osaketuottokertoimen laskenta

Kuukauden kk osaketuottokerroin OT},; lasketaan eldkelaitosten kuukausi-
kohtaisten osaketuottojen painotettuna keskiarvona. Painojen ldhtokohta on
eldkelaitoksen kuukauden keskimaarainen sijoitettu osakemaara. Yksittaisen
eldkelaitoksen painoa rajataan, jottei suurilla eldkelaitoksilla ole lilan merkitta-
va vaikutus osaketuottokertoimen arvoon. Vuositasoinen osaketuottokerroin j
lasketaan kuukausikohtaisten osaketuottokertoimien keskiarvona vahennetty-
nd yhdella prosentilla.

Vuoden 2026 tammikuun keskimaardinen osaketuottokerroin on 1,37 %. Las-
kennassa oli mukana 15 eldkelaitosta, joista 14 oli TyEL-eldkelaitoksia. Lasken-
nassa 3 eldkelaitoksen painoa rajoitettiin. Aikaisempiin kuukausiin kohdistu-
neita korjauksia ei ollut.

Taulukossa 1 esitetdan osaketuottokerroin vuoden 2026 toteutuneilta kuu-
kausilta ja taulukossa 2 eldkelaitosten saannellylla markkinalla kaupankdynnin
kohteina oleviin osakesijoituksiin sitoutuneet padomat.

Taulukko 1. Eldkelaitosten kuukausikohtaiset keskimaaraiset osaketuottoker-
toimet vuonna 2026 seka vuoden alusta kunkin kuukauden loppuun asti las-
kettu osaketuottokerroin jx.. Mahdolliset takautuvat korjaukset on huomioitu
virheiden havaitsemisen jalkeen lasketuissa kertoimissa.

Kuukausi Kuukauden kk Osaketuottokerroin
kk osaketuottokerroin, keskelld vuotta
% kuukauden kk lopussa,
%
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OT ju=]] Q+OT,) — 1,013

n=1
tammikuu 1,37 1,29
helmikuu
maaliskuu
huhtikuu
toukokuu
kesakuu
heindkuu
elokuu
syyskuu
lokakuu
marraskuu
joulukuu
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Taulukko 2. Eldkelaitosten saannellylla markkinalla kaupankaynnin kohteina
oleviin osakesijoituksiin sitoutuneet padomat yhteenséa kuukausittain. Luvut
eivat sisalla mahdollisia takautuvia korjauksia.

Kuukausi | Osakkeisiin sitoutuneet
kk padaomat, milj. euroa
>, 0 Ak
tammikuu 67 248
helmikuu
maaliskuu
huhtikuu
toukokuu
kesakuu
heindkuu
elokuu
syyskuu
lokakuu
marraskuu
joulukuu

Vertailuluvut TELA:n laskemille ennakoivien indeksien muutoksille kuukausittain

Taulukossa 3 esitetaan kuluneiden kuukausien osaketuottokertoimet, osake-
tuotot, joissa eldkelaitosten painoa ei ole rajoitettu seka vertailuluvut lasket-
tuna TELA:n ennakoivilla indekseilla. TELA:n ennakoivan indeksimuutoksen
laskennassa kaytetdan aluejakoa Suomi, Eurooppa, USA ja Japani seka niita
vastaavia osakeindekseja. Ennakoivan indeksin laskennassa kaytetdaan koko-
naistuottoa, joka sisaltaa arvon muutoksen ja osingot.
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Taulukko 3. Kuukausittaiset osaketuotot ja TELA:n ennakoivilla indekseilla las-
kettu vertailuluku. Mahdolliset takautuvat korjaukset on huomioitu virheiden
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havaitsemisen jalkeen lasketuissa luvuissa.

23.2.2026

Kuukausi | Kuukauden kk Kuukauden kk Vertailuluku
kk osaketuotto- osaketuotto, laskettuna
kerroin, % painoa ei ole TELA:n
rajoitettu, % ennakoivilla
indekseilla, %
kk i
ory, |3 24T 0Tk
tammikuu 1,37 1,25 1,52
helmikuu
maaliskuu
huhtikuu
toukokuu
kesakuu
heindkuu
elokuu
syyskuu
lokakuu
marraskuu
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Kuvassa 1 esitetddn osaketuottokertoimet j; laskettuna vuoden alusta kuu-
kauden kk loppuun asti sekd naiden arviot j,,, joissa viimeisimman kuukau-
den kk osaketuottokertoimen OTyy, sijaan on kaytetty arviona OT}) TELA:n

ennakoivaa indeksia.
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Kuva 1. Osaketuottokertoimet ji;, sekd naiden arviot j,, vuonna 2026 vuoden
alusta kunkin kuukauden loppuun asti laskettuina. Arviokertoimessa viimei-
simman kuukauden osaketuotto perustuu TELA:n ennakoivaan indeksiin. Mah-
dolliset takautuvat korjaukset on huomioitu virheiden havaitsemisen jalkeen
lasketuissa luvuissa.
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Taydennyskertoimen laskenta

Taydennyskertoimen laskennassa taydennysperuste p on eldkelaitoksen vaka-
varaisuuspdaaoma, josta on vahennetty tydnantajan lissmaksuvelvollisuuteen
perustuva erd, jaettuna vakavaraisuuslaskennan mukaisella vastuuvelalla.

Taydennyskerroin lasketaan eldkelaitosten keskimaardisesta painotetusta tay-
dennysperusteesta p seuraavasti:

(1—))-0,36-p—0,057; josp < 0,198
big = { 0; jos 0,198 < p < 0,218
(1—))-0,15-p—0,026; josp > 0,218,

missd A = 0,20. Taydennysperusteen laskennassa eldkelaitosten painot rajoi-
tetaan ensin 15 prosenttiin ja puuttuva paino taydennetaan kaikille elakelai-
toksille.

Taydennyskertoimen laskennassa kaytetyn keskimaaraisen painotetun tayden-
nysperusteen p arvoksi saatiin kahden desimaalin tarkkuudella 30,70 % het-
kelld 31.1.2026. N&in ollen taydennyskerroin b5 1.3.2026 alkaen on 1,08 %.
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Laskennassa oli mukana 15 eldkelaitosta, joista 14 oli TyEL-eldkelaitoksia. Las-
kennassa 3 eldkelaitoksen painoa rajoitettiin. Aikaisempiin kuukausiin kohdis-
tuneita korjauksia ei ollut.

Taulukko 4. Elakelaitosten ilmoittamat taydennyskertoimen laskentaan kay-
tetyn taydennysperusteen yhteenlasketut valiarvot hetkelld 31.1.2026 seka
Elaketurvakeskuksen toteutuneeseen osaketuottoon perustuvalla oikaisusuu-
reella korjaamat tiedot. Valiarvoissa on kaytetty tammikuun tasoiselle osake-
tuottokertoimelle arviota j,,, = 1,44 %. Toteutunut osaketuotto vuoden alusta
tammikuun loppuun saakka oli 75 = 1,29 %.

Suure Milj. euroa
Vakavaraisuuspaaoma, valiarvo, > Al 43 935
Vakavaraisuuspaaoma, oikaistu, > A; 43 977
Vakavaraisuuslaskennassa kaytettava vastuuvelka, 141 530
valiarvo, > V/

Vakavaraisuuslaskennassa kaytettava vastuuvelka, 141 488
oikaistu, > V;

Taulukko 5. Taydennysperusteen arvot hetkelld 31.1.2026, kun eldkelaitosten
painoja on rajoitettu ja ilman painojen rajoittamista.

Rajoitettu | Rajoittamaton
TyEL ja MEL -eldkelaitokset 30,7 % 31,1%
TyEL-eldkelaitokset 30,1% 30,8 %




7 (8)

23.2.2026

~0
5

=%

~[.
2

X7
°

.e .
0

9, 0P
20509 %9%,,
25505050
S S SS

N4

3

Muistio

Eldketurvakeskus

SU/Sergei Lahti

Taydennysperuste, rajoittamaton = = = : Tdydennysperuste, rajoitettu

Kuva 3. Eldkevarat ajalla 31.1.2024-31.1.2026. Eldkevarat on jaoteltu vaka-
varaisuuspdaaomaan ilman tyonantajan lisamaksuvelvollisuuteen perustuvaa

Kuva 2. Keskimaaraisen tdydennysperusteen arvot ajalla

31.1.2024-31.1.2026.
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Siirtyvan vakavaraisuuspdadaoman osuuden laskenta

Elaketurvakeskuksen laskema siirtyvan vakavaraisuuspadoman osuus vaka-
varaisuuslaskennassa kaytetysta vastuuvelasta on 30,1 % hetkestd 1.4.2026
alkaen.

Laskenta perustuu tyontekijan eldakelain mukaista toimintaa harjoittavien ela-
kelaitosten Eldaketurvakeskukselle ilmoittamiin hetken 31.1.2026 tietoihin.
Siirtyvan vakavaraisuuspadoman osuus vastuuvelasta on laskettu vastaavalla
tavalla kuin tdydennyskertoimen perusteena oleva vakavaraisuus. Laskennas-
sa rajoitetaan 3 eldkelaitoksen painoa vastaavasti kuin taydennyskertoimen
laskennassa.



