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Rahastoonsiirtovelvoitteeseen, perustekorkoon ja vakuutusmaksukorkoon liittyvéat laskentakaavat

ja periaatteet

Soveltaminen

Néité laskentakaavoja sovelletaan tdydennyskertoimen, osaketuottokertoimen,
perustekoron ja vakuutusmaksukoron laskentaan ensimmaisen kerran elakelai-
tosten per 31.3.2019 antamien tietojen pohjalta tapahtuvassa laskennassa.
Selvitystilassa ja konkurssissa olevat elékelaitokset eivét ole mukana lasken-

nassa.

1. Rahastosiirtovelvoite RSV

2. Taydennyskerroin b,

Rahastosiirtovelvoite RSV maééritellddn seuraavasti

RSV =bis+io+4 |,

missé bis on kohdassa 2 maaritelty tdydennyskerroin, io on TyEL:n 179 §:n 4
momentissa tarkoitettujen perusteiden mukainen rahastokorko, 2 on TyEL:n
168 §:n mukainen osaketuottosidonnaisuuden aste ja j on kohdassa 3 maari-
telty osaketuottokerroin.

Taydennyskertoimen vertailuarvo lasketaan neljannesvuosittain. Vertailuarvo
lasketaan neljan desimaalin tarkkuudella ja julkistetaan prosenttilukuna kah-
den desimaalin tarkkuudella. Jos tdydennyskertoimen arvo muuttuu, haetaan
STM:Ita vahvistus uudelle arvolle.

Taydennyskerroin bie méaritell4&n seuraavasti:

bis=max[0; (L -1) - a-p—id,

missa p on kohdassa 2.1 maaritelty eldkelaitosten keskiméaradinen taydennys-

peruste ja parametri A = 0,20 sek&d parametri « = 0,18.

2.1 Keskimaéaradinen tdydennysperuste p

Tdydennyskertoimen laskennassa kéytettava keskiméardinen tdydennysperuste

p on eldkelaitoskohtaisilla painokertoimilla *w, kerrottujen elékelaitoskohtais-

ten tdydennysperusteiden p; summa:

p=>("w.p),
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missd ‘w, on méadritelty tarkemmin kohdassa 2.3 ja pi kohdassa 2.2.

2.2 Elékelaitoskohtainen tdydennysperuste pi

Elékelaitoskohtainen tdydennysperuste madritellaan seuraavasti:
_ PLMV o
p, = max[—p‘ VI ;0,10 |, missa
i

e A onyhtidille TVYL 16 §:n, saatioille ESL 48 a §:n, kassoille VKL

83 b §:n ja MEK:lle MEL 208 §:n mukainen vakavaraisuuspddoma
e P"™ on sagtidille ESL 48 a §:n ja kassoille VKL 83 b §:n mukainen

vakavaraisuuslaskennassa kaytettavé tyonantajan lisamaksuvelvolli-
suuteen perustuva erd, joka yhtidilla ja MEK:11a =0
e V. onyhtidille TVYL 14 §:n, séatidille TyEL 168 8:n, kassoille silta
osin kun kyse on lakisaateisen eldakevakuutuksen harjoittamisesta VKL
79 8:n ja MEK:lle MEL 202 §:n mukainen osittamattomalla lisdvakuu-
tusvastuulla ja YEL 139 8:n 2 mom. mukaisilla erill& véhennetty vas-
tuuvelka.
Tdaydennysperuste rajoitetaan minimissaan 10 prosenttiin, jottei yksittdinen
eldkelaitos poikkeavan pienelld tdydennysperusteella vaikuta tdydennyskertoi-

men arvoon.

2.3 Elakelaitoskohtainen painokerroin w;

Elakelaitoksen i paino 'w; maaraytyy elakelaitoksen tadydennysperusteen las-
kennassa kaytettavan vastuuvelan V; suhteena kaikkien eldkelaitosten tdyden-
nysperusteen laskennassa kaytettdvaan vastuuvelkaan. Vastuuvelka keskella
vuotta lasketaan interpoloimalla ennustettu loppuvuoden vastuuvelka keskelle
vuotta ja lisddmélla tahan osaketuottosidonnaisen lisdvakuutusvastuun osuus

keskella vuotta.

Yksittdisen eldkelaitoksen painoa rajataan, jottei suurilla elékelaitoksilla ole

lilan merkittava vaikutus tdydennyskertoimen arvoon. Elékelaitoksen i paino
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2.4. Taydennyskertoimen korjaaminen

3. Osaketuottokerroin j

Jos vahvistettu tdydennyskerroin on laskettu virheellisisté tiedoista tai sen las-
kenta on ollut muutoin virheellinen, huomioidaan havaittu virhe seuraavassa

tdydennyskertoimen vertailuarvon laskennassa.

ETK laskee virheellisesti menneiden kvartaalien tdydennyskertoimen vertai-
luarvot uudelleen ja huomioi ne seuraavaksi laskettavassa kvartaalin Qn ver-
tailuarvossa kaavalla

_ . 1+1i, + by o, (korjattu)
B = (L + By ) T o2 _
ox 1410y + b16ny (korjaamaton)

0!

missé
e by, onkvartaalin Qn mukainen taydennyskertoimen vertailuarvo
ilman korjauksia,
e by (korjaamaton) on kvartaalin Qx mukainen vahvistettu taydennys-
kertoimen arvo ja
by ox (KOrjattu) on kvartaalin Qx mukainen uudelleen laskettu tayden-

nyskertoimen vertailuarvo.

Osaketuottokerroin j lasketaan lain elakelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemi-
sesta ja sijoitusten hajauttamisesta 11 8:n mukaisille kehittyneissa valtioissa

sédannellylld markkinalla kaupankaynnin kohteina oleville osakesijoituksille.

Suorien osakesijoitusten liséksi laskennassa on mukana rahastojen kautta teh-
dyt kateisosakesijoitukset. Hedge-rahastoja ja osakesijoituksiin liittyvié joh-
dannaisia ei huomioida. Jos osakerahastossa on seka kehittyneiden etté kehit-
tyvien markkinoiden osakkeita, huomioidaan se laskennassa eldkelaitoksen

valinnasta riippuen.
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1. Osakerahasto otetaan kokonaisuudessaan huomioon, jos kyseisen vuo-
den alussa yli puolet rahaston sijoituksista kohdistui kehittyneille
markkinoille. Muuten rahastoa ei huomioida laskennassa ollenkaan.

2. Osakerahasto otetaan huomioon sen kehittyneiden markkinoiden osuu-
della. Esimerkiksi, jos rahaston tuotto on 3 % ja kehittyneiden markki-
noiden osuus on siind 40 %, otetaan laskennassa sen tuotoksi 3 % ja
madraksi 40 % rahaston kokonaismaarasta.

Elékelaitoksen tulee kayttaa kaikkien osakerahastojen kasittelyssa johdonmu-

kaisesti samaa valintaa laskentahetkesta riippumatta.
Osaketuottokerroin lasketaan desimaalilukuna kaavalla

j= (1+0TQ1)O’25' (1+0TQ2)0'25' (1+0TQ3)0’25' (1+0TQ4)0'25'1:

missa 0Ty, on kvartaalin Qn mukainen vuositasoinen eldkelaitosten keski-

maarainen osaketuottokerroin. OT,, lasketaan niiden elakelaitosten tiedoista,

jotka ovat olleet toiminnassa koko ko. kvartaalin ajan, kaavalla

OT,, = { [z W (1+'0T,, ) }—1}—0,01,

missa iOTQn on kohdassa 3.1. madritelty eldkelaitoskohtainen kvartaalin Q,

osaketuotto ja w?" on kohdassa 3.2. méaritelty elékelaitoskohtainen paino-
kerroin.

Vuoden v osaketuottokerroin j vahvistetaan vuoden v+1 alkupuolella, kun
kaikkien kvartaalien tiedot on saatavilla. Kerroin lasketaan neljan desimaalin
tarkkuudella ja julkistetaan prosenttilukuna kahden desimaalin tarkkuudella.

Kunkin kvartaalin osaketuotto OT,,, tiedotetaan kvartaalin jalkeen.
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3.1 Elékelaitoskohtainen osaketuotto 'OTon

Elakelaitoksen i kvartaalin alku- ja loppupéivén vélinen osaketuotto on 'OTon
ja se lasketaan kaavalla

i 1+'YTD,,
OTgy =~ 1
1+'YTD,,_,

missa 'YTDon on eldkelaitoksen i keskimadrainen osaketuotto vuoden alusta
kvartaalin Qn loppuun (year to date). Osaketuotto lasketaan Fivan ohjeista-
malla mukautetulla Dietz-kaavalla. Laitokset ilmoittavat ETK:lle suureen

'OTaqn arvon neljan desimaalin tarkkuudella.

Esimerkki

'YTD,, =0.0200 eli 2.00 % 'OTy, =1+0.0200 -1 = 0.0200 = 2.00 %
'YTD,, =0.0500 eli 5.00 % 0Ty, = i: gzgigg ~1=0.0294=2.94 %
'YTDq, =0.0400 eli 4.00 % 0Ty, = i 8;8‘5‘88 ~1=-0.0095 = ~0.95 %
YTD,, =0.0800 eli 8.00 % oT,, = 11 8:8288 ~1-0.0385=3.85 %

ETK:n Webropol-lomakkeelle '0T,, sy6tetaan prosentteina eli luvut 2, 2.94, -

0.95 ja 3.85.

2.,,0n

3.2 Elékelaitoskohtainen painokerroin Wi
Elakelaitoksen paino *w®" kullekin kvartaalille Q, méaaraytyy elékelaitoksen i
keskiméaaraisen sijoitetun osakemdéaran (sitoutunut pddoma) OA®" suhteena

kaikkien elakelaitosten keskimaaréiseen sijoitettuun osakemaéaraan. Elékelai-
tokset ilmoittavat ETK:seen keskim@aardisen sijoitetun osakeméaaran OA®"

kvartaalin Qn alku- ja loppupéivén vélisend aikana. Yksittéisen eldkelaitoksen

paino rajataan 20 prosenttiin, jottei suurilla elékelaitoksilla ole lilan merkittava



AYA Elidketurvakeskus

‘ PENSIONSSKYDDSCENTRALEN

SU/Vakuutusmatemaattinen yksikko 31.1.2019 6 (7)

vaikutus arvoon. Elékelaitosten paino-osuudet saadaan etsimalla sellainen ker-
toimen k, arvo (k, >1), jolla

2,00 _ H . OAQn H 2,00 _
W =min| 0,20k, = | ja >, ‘w =1
>o8

3.3 Osaketuottokertoimen korjaaminen

Jos osaketuottokerroin on laskettu virheellisista tiedoista tai sen laskenta on
ollut muutoin virheellinen ja virhe havaitaan kertoimen arvon julkistamisen
jalkeen, huomioidaan havaittu virhe seuraavassa osaketuottokertoimen lasken-

nassa.

Lahtdkohtaisesti ETK laskee virheellisesti menneiden kvartaalien osaketuotto-
kertoimet uudelleen ja huomioi ne seuraavaksi laskettavassa kvartaalin Qn
kertoimessa kaavalla

1+ OT,, (korjattu
OTQn :(1+OTQH ')H QX( R J ) -4
ox 1+ 0T, (korjaamaton)

missé
e OT,," on kvartaalin Qn mukainen osaketuottokerroin ilman korjauk-
sia,
e OT,, (korjaamaton) on kvartaalin Qx mukainen julkistettu osaketuotto-
kertoimen arvo ja
OT,, (korjattu) on kvartaalin Qx mukainen uudelleen laskettu osaketuottoker-

toimen arvo.

Pienissd ensimmadiselle, toiselle tai kolmannelle kvartaalille kohdistuneissa si-
joitusten hinnoitteluvirheissé korjausta ei tehda edella olevan mukaisesti. Tal-
I6in v&drin tuottonsa ilmoittanut eldkelaitos ilmoittaa seuraavan kvartaalin
osaketuoton laskettuna siten, ettd osaketuoton jakajassa on edelliselld kvartaa-

lilla vaarin laskettu vuoden alun ja kvartaalin lopun valinen osaketuotto .



AYA Elidketurvakeskus

‘ PENSIONSSKYDDSCENTRALEN

SU/Vakuutusmatemaattinen yksikko 31.1.2019 7@

4. Perustekorko b

Perustekorko b lasketaan puolivuosittain neljannesprosenttiyksikon tarkkuu-
della. Jos perustekoron arvo muuttuu, haetaan STM:It4 vahvistus uudelle ar-
volle.

Perustekorko b; mééritell4&n seuraavasti

b1 =max [a - p; io],

missé a ja p ovat kohdan 2 mukaisia.

Jos vahvistettu perustekorko on laskettu virheellisista tiedoista tai sen laskenta
on ollut muutoin virheellinen, huomioidaan havaittu virhe seuraavassa peruste-

koron vertailuarvon laskennassa.

ETK laskee virheellisesti menneiden puolivuotisten perustekorkojen vertai-
luarvot uudelleen ja huomioi ne seuraavaksi laskettavassa puolivuoden Tn ver-
tailuarvossa kaavalla

b, = (l+ i+, )H 1+i, +b, , (korjattu)

m 1+, +b 1, (korjaamaton) -

missa

e b, ' onpuolivuoden Tn mukainen perustekoron vertailuarvo ilman

korjauksia,

e b (korjaamaton) on puolivuoden Tx mukainen vahvistettu perusteko-

ron arvo ja

e b (korjattu) on puolivuoden Tx mukainen uudelleen laskettu peruste-

koron vertailuarvo.

5. Vakuutusmaksukorko b7

Vakuutusmaksujen ja kustannustenjaon erien korkoutuksessa kaytetaan vakuutusmak-
sukorkoa. Vakuutusmaksukorko perustuu Garantiassa noteerattuun TyEL:n 12 kuu-
kauden viitekorkoon. Vakuutusmaksukorko on kuitenkin aina vahintéan 2 prosenttia.
Korko maaritelladn kahdesti vuodessa paivien 15.11. ja 15.5. tilanteista ja arvo tulee

voimaan vastaavasti 1.1. ja 1.7.
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