PENSIONSSKYDDSCENTRALEN

¢:$ Eldketurvakeskus Muistio 1)

SU/Vakuutusmatemaattinen yksikko 11.8.2017

Osaketuottokerroin vuoden 2017 toiselta kvartaalilta

Elaketurvakeskus (ETK) on tehnyt laskelman vuoden 2017 toisen kvartaalin
osaketuottokertoimesta. Laskelmaa varten ETK on pyytanyt elékelaitoksilta
9.8.2017 mennessé tiedot kehittyneissa valtioissa sdannellylld markkinalla
kaupankéynnin kohteina olevien osakesijoitusten tuotoista per 30.6.2017. Sel-
vitystilassa olevien elékelaitosten tiedot eivat ole mukana laskennassa.

Toisen kvartaalin osaketuottokerroin

Vuoden 2017 toisen kvartaalin mukainen keskimaarainen vuositasoinen osake-
tuottokerroin on 8,15 %o.

Liite Kvartaalin osaketuottokertoimen laskenta
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Kvartaalin osaketuottokertoimen laskenta

Kvartaalin vuositasoinen keskimaarainen osaketuottokerroin

Kvartaalin vuositasoinen osaketuottokerroin lasketaan TyEL 168 8:n 3 mom:n
mukaan eldkelaitosten keskimé&aréisiin kvartaalin mukaisiin osaketuottoihin
perustuen. Eléketurvakeskus on julkaissut tarkemmat tiedot osaketuottoker-
toimen laskennasta rahastoonsiirtovelvoitteeseen liittyvien laskentakaavojen
muistiossa. Osaketuotot lasketaan kehittyneissa valtioissa saannellylla markki-
nalla kaupankdynnin kohteina oleville osakesijoituksille. Eldkelaitoskohtaiset
kvartaalin osaketuotot annualisoidaan ja vuositasoinen osaketuotto saadaan
painotettuna annualisoitujen osaketuottojen keskiarvona vahennettyna yhdella
prosenttiyksikolld. Painona kaytetaan eldkelaitosten kvartaalin keskiméaéaraista
sijoitettua osakemé&aréd. Yhden elékelaitoksen paino voi maksimissaan olla 20
prosenttia.

Vuoden 2017 toisen kvartaalin laskennassa 3 elékelaitoksen paino rajoitettiin
20 prosenttiin.

Vuoden 2017 toisen kvartaalin mukainen keskiméaarainen vuositasoinen osake-
tuottokerroin on 8,15 %.

Taulukossa 1 on esitetty vuositasoinen kvartaalin osaketuottokerroin, elakelai-
tosten s&annellylld markkinalla kaupankaynnin kohteina oleviin osakesijoituk-
siin sitoutuneet padomat yhteensé ja osakesijoituksiin sitoutuneilla padomilla
painotettu osaketuotto vuoden 2017 toteutuneilta kvartaaleilta.

Taulukko 1
Osakkeisiin sitoutuneilla
Kvartaalin Qn Osakkeisiin sitoutu- | pa&omilla painotettu kvartaa-
Kvartaali | osaketuottokerroin neet pd&domat lin Qn osaketuotto (painoa ei
annualisoituna milj. euroa ole rajoitettu 20 %:iin)
OTan TOAT OA™ 'OTg,
( Q ) (I ) 2|: ZoAQn
Q1 20,07 % 33372 4,79 %
Q2 8,15 % 34 320 2,18 %
Q3
Q4
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Taulukossa 2 on toteutuneiden kvartaalien perusteella lasketun vuoden 2017
annualisoidun osaketuottokertoimen kehitys kvartaaleittain.

Taulukko 2
Osaketuottokerroin toteutuneiden kvartaalien perusteella
Toteutuneet
kvartaalit K 4k
ji= (H 1+ OTQH)O'ZSJ -1
Q1 20,07 %
Q1,Q2 13,95 %
Q1,02,Q3
Q1,02,03,04

Vertailuluvut TELA:n laskemille ennakoivien indeksien muutoksille kvartaaleittain

Taulukko 3
Vertailuluku kvartaalin Qn Vertailuluku laskettuna
osaketuotolle TELA:n ennakoivilla
Kvartaali indekseilla
(OT,, +1,01)%% 1
Q1 4,90 % 5,06 %
Q2 2,21 % 1,85 %
Q3
Q4




	Toisen kvartaalin osaketuottokerroin
	Kvartaalin osaketuottokertoimen laskenta
	Kvartaalin vuositasoinen keskimääräinen osaketuottokerroin
	Vertailuluvut TELA:n laskemille ennakoivien indeksien muutoksille kvartaaleittain

