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Osaketuottokerroin vuoden 2016 kolmannelta kvartaalilta

Eldketurvakeskus (ETK) on tehnyt laskelman vuoden 2016 kolmannen kvar-
taalin osaketuottokertoimesta. Laskelmaa varten ETK on pyytanyt elékelaitok-
silta 19.10.2016 mennessé tiedot noteerattujen osakesijoitusten (sijoitusryh-
man IV.1) tuotoista per 30.9.2016. Selvitystilassa olevien eldkelaitosten tiedot
eivat ole mukana laskennassa.

Kolmannen kvartaalin osaketuottokerroin

Vuoden 2016 kolmannen kvartaalin mukainen keskimaaréinen vuositasoinen
osaketuottokerroin on 26,13 %b.
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Kvartaalin vuositasoinen keskimaarainen osaketuottokerroin

Kvartaalin vuositasoinen osaketuottokerroin lasketaan eldkelaitosten keski-
maaréisiin kvartaalin mukaisiin osaketuottoihin perustuen. Osaketuotot laske-
taan lain elékelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemiseksi ja vastuuvelan katta-
miseksi 6 §:n 1 momentin mukaisen sijoitusryhman 1V alaryhmén 1 mukaisis-
ta sijoituksista. Elékelaitoskohtaiset kvartaalin osaketuotot annualisoidaan ja
vuositasoinen osaketuotto saadaan painotettuna annualisoitujen osaketuottojen
keskiarvona vahennettyna yhdelléd prosenttiyksikolla. Painona kaytetaan eléke-
laitosten kvartaalin keskimaaraista sijoitettua osakemadrad eli sijoitusryhmén
IV.1 osakkeisiin sitoutunutta pagdomaa. Yhden eldkelaitoksen paino voi mak-
simissaan olla 20 prosenttia.

Vuoden 2016 kolmannen kvartaalin laskennassa 3 eldkelaitoksen paino rajoi-
tettiin 20 prosenttiin.

Vuoden 2016 kolmannen kvartaalin mukainen keskimaaréinen vuositasoinen
osaketuottokerroin on 26,13 %.

Alla taulukossa 1 on esitetty vuositasoinen kvartaalin osaketuottokerroin, ela-
kelaitosten sijoitusryhman IV.1 osakkeisiin sitoutuneet pddomat yhteensa ja si-
joitusryhman V.1 osakkeisiin sitoutuneilla pd&domilla painotettu osaketuotto
vuoden 2016 toteutuneilta kvartaaleilta. Taulukossa 2 on toteutuneiden kvar-
taalien perusteella lasketun vuoden 2016 annualisoidun osaketuottokertoimen
kehitys kvartaaleittain.

Taulukko 1
Osakkeisiin sitoutuneilla
Kvartaalin Qn Osakkeisiin sitoutu- | péaaomilla painotettu kvartaa-
Kvartaali | osaketuottokerroin neet pd&domat lin Qn osaketuotto (painoa ei
annualisoituna milj. euroa ole rajoitettu 20 %:iin)
OTen TOA™ OA” 0T,
(o) (ro) e
Q1 -20,23 % 30 870 -5,67 %
Q2 -1,23 % 28 774 -0,39 %
Q3 26,13 % 27 903 6,33 %
Q4




Eldketurvakeskus Liite 3G)
PENSIONSSKYDDSCENTRALEN
SU/ Vakuutusmatemaattinen yksikko 21.10.2016
Taulukko 2
Osaketuottokerroin toteutuneiden kvartaalien perusteella
Toteutuneet
kvartaalit K 4/k
j =(H(1+OTQH)°'25] -1
Q1 -20,23 %
Q1,Q2 -11,24 %
Q1!Q21Q3 ‘0,21 %
Q1,Q02,Q3,04

Vertailuluvut TELA:n laskemille ennakoivien indeksien muutoksille kvartaaleittain

Taulukko 3
Vertailuluku kvartaalin Qn Vertailuluku laskettuna
osaketuotolle TELA:n ennakoivilla
Kvartaali indekseilla
(OT,, +1, 0% -1
Q1 -5,20 % -4,81 %
Q2 -0,06 % 2,13 %
Q3 6,18 % 6,42 %
Q4




