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Osaketuottokerroin vuoden 2018 kolmannelta kvartaalilta

Eléketurvakeskus (ETK) on tehnyt laskelman vuoden 2018 kolmannen kvar-
taalin osaketuottokertoimesta. Laskelmaa varten ETK on pyytanyt eldkelaitok-
silta 18.10.2018 mennessé tiedot kehittyneissa valtioissa sdéénnellylld markki-
nalla kaupankaynnin kohteina olevien osakesijoitusten tuotoista per 30.9.2018.
Konkurssissa olevan elédkelaitoksen tiedot eivét ole mukana laskennassa.

Kolmannen kvartaalin osaketuottokerroin

Vuoden 2018 kolmannen kvartaalin mukainen keskimaardinen vuositasoinen
osaketuottokerroin on 11,09 %b.
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Kvartaalin vuositasoinen keskimaarainen osaketuottokerroin

Kvartaalin vuositasoinen osaketuottokerroin lasketaan TyEL 168 8:n 3 mom:n
mukaan eldkelaitosten keskimaaraisiin kvartaalin mukaisiin osaketuottoihin
perustuen. El&dketurvakeskus on julkaissut tarkemmat tiedot osaketuottokertoi-
men laskennasta rahastoonsiirtovelvoitteeseen liittyvien laskentakaavojen
17.8.2018 péaivatyssa muistiossa. Osaketuotot lasketaan kehittyneissa valti-
oissa saannellylla markkinalla kaupankaynnin kohteina oleville osakesijoituk-
sille. El&kelaitoskohtaiset kvartaalin osaketuotot annualisoidaan ja vuositasoi-
nen osaketuotto saadaan painotettuna annualisoitujen osaketuottojen keskiar-
vona vahennettyna yhdell& prosenttiyksikolld. Painona kaytetaan eldkelaitos-
ten kvartaalin keskimaardista sijoitettua osakeméaarad. Yhden elékelaitoksen
paino voi maksimissaan olla 20 prosenttia.

Vuoden 2018 kolmannen kvartaalin laskennassa 3 eldkelaitoksen paino rajoi-
tettiin 20 prosenttiin.

Vuoden 2018 kolmannen kvartaalin laskennassa otettiin huomioon kolmen
elékelaitoksen vuoden 2018 toisella kvartaalilla laskentaan ilmoittamat vir-
heelliset tiedot.

Taulukossa 1 on esitetty korjatut ja korjaamattomat kertoimen OToy arvot

Taulukko 1
Kvartaali | OT,, (korjattu) | OT,, (korjaamaton) 1+ 0T, (korjattu)
1+0T,, (korjaamaton)
Q2, 2018 20,00 % 20,62 % 0,9949

Vuoden 2018 kolmannen kvartaalin mukainen keskimaaréinen vuositasoinen
osaketuottokerroin on 11,09 %. Osaketuottokerroin ilman korjauksia olisi ollut
11,66 %.

Taulukossa 2 on esitetty vuositasoinen kvartaalin osaketuottokerroin seké elé-
kelaitosten saannellylla markkinalla kaupankéynnin kohteina oleviin osakesi-
joituksiin sitoutuneet pddomat yhteensé ja osakesijoituksiin sitoutuneilla paa-
omilla painotettu osaketuotto vuoden 2018 toteutuneilta kvartaaleilta.



e?. Eldketurvakeskus Liite 3@
‘ PENSIONSSKYDDSCENTRALEN
SU/ Vakuutusmatemaattinen yksikko 22.10.2018
Taulukko 2
Kvartaalin Qn osaketuotto- Osakkeisiin sitoutuneet
Kvartaali kerroin annualisoituna paaomat
milj. euroa
OT,,
(OTen) —_—
Q1 -9,15 % 39 661
Q2 20,62 % 37773
Q3 11,09 % 38 296
Q4

Taulukossa 3 on toteutuneiden kvartaalien perusteella lasketun vuoden 2018
annualisoidun osaketuottokertoimen kehitys kvartaaleittain.

Taulukko 3
Osaketuottokerroin toteutuneiden kvartaalien perusteella
Toteutuneet
kvartaalit K 4lk
j :(H(1+OTQH)°’25J -1
n=1
Q1 -9,15 %
Q1,Q2 4,68 %
Q1,02,Q3 6,77 %
Q1,02,03,04

Vertailuluvut TELA:n laskemille ennakoivien indeksien muutoksille kvartaaleittain

Taulukossa 4 on kvartaalien osaketuotot, jossa painoa ei ole rajoitettu 20 pro-
senttiin ja osaketuotot kun paino on rajoitettu 20 prosenttiin seka vertailuluku
laskettuna TELA:n ennakoivilla indekseilld. TELA:n ennakoivan indeksimuu-
toksen laskennassa kaytetaan aluejakoa, Suomi, Eurooppa, USA ja Japani seké
niita vastaavia osakeindekseja.

Taulukon 4 luvuissa elékelaitosten toteutuneet osaketuotot on esitetty ilman
yhden prosentin véhennysté tuotosta. Ennakoivan indeksin laskennassa kayte-
td&n kokonaistuottoa, joka sisaltdaa arvon muutoksen ja osingot.
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Taulukko 4
Kvartaalin Qn osa- Vertailuluku Vertailuluku
ketuotto, painoa ei kvartaalin Qn laskettuna TELA:Nn
Kvartaali ole rajoitettu 20 osaketuotolle, paino ennakoivilla
prosenttiin, ei si- on rajoitettu 20 pro- indekseilla
sélla korjauksia senttiin, ei sisalla
korjauksia
OA¥-'0T,,
T ZOAY (OT,, '+1,01)°%* -1
Q1 -2,09 % -2,05 % -1,36 %
Q2 5,28 % 5,01 % 6,32 %
Q3 3,39 % 3,02 % 3,74 %
Q4
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